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As idelas expressas nos textos

nao refietem necessariamente a opinido do jornal.

A insustentavel leveza da politica de precos da Petrobras

BRUNO WANDERLEY DE FREITAS

ECONOMISTA, SOCIO DA DATAGRD CONSULTORIA

Entra governo sai governo, a politica de
precos dos combustiveis da Petrobras
continua atuando como espada de Da-
maocles sobre a cabeca de quem ocupaa
cadeira do executivo em Brasilia. Po-
rém, com poucas excecoes, 0 governo
brasileiro sempre esteve mais sensivel a
politicas que permitissem atenuar o im-
pacto da valorizacao do prego do petro-
leo sobre o bolso do consumidor, seja
através de redugdes improvisadas dos im-
postos, seja na maioria das vezes através
do implicito controle dos precos nas re-
finarias da estatal, a despeito das narra-
tivas educadamente elaboradas para jus-
tificar o “racional” econémico por tras da
demora em revisar os pregos para cima.

Nos tltimos dias, a Petrobras voltou a
enfrentar dilemas importantes sobre sua
politica de precos diante da recuperagio
dos precos do petrélec no mercado ex-
terno; dilemas que se dividem entre o
peso da realidade e a leveza e frivolida-
de de uma politica sem a mensuracao de
suas consequéncias economicas.

Atraveés da sua obra mais famosa, "A In-
sustentavel leveza do ser", o escritor
tcheco Milan Kundera ja nos levou are-
fletir sobre qual desses dois eixos, o
peso ou a leveza, devem reger a vida.
Longe de ser um simples romance, Milan
Kundera nos leva a pensar sobre escolhas
e consequéncias. De um lado, ha os far-
dos que carregamos ao longa da vida, que
tornam mais pesada a existéncia, embo-
ra também mais real e verdadeira. O
contrapento é a negacao de qualquer
responsabilidade, tornando o ser leve,
mas cujos movimentos sdo “tao livres

como insignificantes”.

Com o objetivo de atender a promessas
de campanha, o governo recorre nova-
mente a arte da leveza do improviso, ao
reduzir, com o simples peso de uma ca-
neta, os pregos da gasolina, mantendo-
0s baixos, apesar da direcio contrdria no
mercado internacional. Como ja dizia
também Kundera, & “como se um ator en-
trasse em cena sem nunca ter ensaiado”.
Contudo, o Brasil ja viu essa peca antes,
entre 2010 e 2014, no primeiro governo
Dilma.

“A auséncia total de fardo faz com que
o ser humano se torne mais leve do que
oar, com que ele voe, se distancie da ter-
ra, do ser terrestre” - Milan Kundera.

0 prego do WTI avangou mais 1,5% na
tiltima segunda-feira, dia 31 de julho, para
81,80 dolares por barril, acumulando
alta de 17,2% no més de julho, sendo a
maior alta em um més desde o inicio de
2022. Como resultado, conforme esti-
mativa da DATAGRO, hoje o preco médio
da gasolina nas refinarias da Petrobras
estd 26,1% abaixo da paridade, enquan-
to o do diesel 12,6% abaixo da paridade.

0 atual contexto de altano mercado de
petroleo contradiz o argumento da Pe-
trobras publicado na tltima segunda-
feira ao afirmar em um comunicado ofi-
cial, que a elevagdo dos precos no cena-
rio externo reflete mais fatores de “cur-
tissimo prazo”. Contudo, a demanda
mundial parece estar mais forte do que o
esperado, sem esquecer as restricoes no
lado da oferta.

Na verdade, o mercado de petréleo
tem respirado ares mais construtivos
diante da perspectiva de afrouxamento
monetario nas principais economias,
reacendendo expectativas de uma de-
manda mais aquecida nos Estados Uni-
dos e na India, o que pode compensar
eventual desaceleragdo econdmica na
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China. Nao é i toa que a demanda mun-
dial de petroleo bateu um recorde de
102,8 milhdes de barris por dia em julho,
de acordo com estimativa da Goldman
Sachs.

Portanto, as condigoes por tras da re-
cente retomada dos precos do petroleo
parecem refletir mais fatores estrutu-
rais de oferta e demanda do que pro-
priamente eventos pontuais de volatili-
dade, como a Petrobras sugeriu em seu
comunicado.

E a defasagem dos pregos nao é de ago-
ra. Conforme a estimativa da DATAGRO,
ha exatos 70 dias o preco médio da ga-
solina nas refinarias da Petrobras se en-
contra abaixo da paridade de importagao,
sobretudo em um momento de maior va-
lorizacdo do prego do petroleo, o que tem
elevado a pressao para que a estatal re-
vise os pregos dos combustiveis para
cima afim de evitar que o subsidio im-
plicito ao consumo de combustiveis,
diga-se de passagem fosseis, amplie os
impactos negativos sobre o balango fi-
nanceiro da companhia, sem esquecer as
distorgoes provocadas no mercado de
etanol, cujos precos se encontram abai-
xo dos custos operacionais de predugao
nas usinas de cana-de-agiicar.

“Agquele que quer permanentemente
‘chegar mais alto’ deve esperar que um
dia sera invadido pela vertigem.” - Milan
Kundera.

Ao adotar uma politica arbitraria de pre-
o, a Petrobras esta levando o Brasilain-
centivar mais o consumo de gasolina em
detrimento do etanol, enfraquecendo a
narrativa do governo de adogao de poli-
ticas em prol da descarbonizacao, De ja-
neire a junho, o consumo de etanol hi-
dratado totalizou apenas 6,897 bilhoes de
litros, queda de 11,2% ante mesmo pe-
riodo de 2022, enquanto o consumo de
gasolina comum cresceu 16,7% no com-

parativo anual para 23,045 bilhdes de li-
tros.

Para dar conta do crescente consumo
de combustiveis no mercado interno, is
expensas da menor participacio do eta-
nol hidratado no mercado, o Brasil pas-
sou arecorrer ainda mais s importacoes
de gasolina. No acumulado de janeiro a
junho, o Brasil importou 2,302 bilhoes de
litros de gasolina, quase o dobro do vo-
lume importado em mesmo periodo do
ano passado, elevando em 78% o dis-
péndio com essas importacdes para 1,29
bilhae de dolares.

A “leveza” da decisdo de controlar os
precos dos combustiveis, particular-
mente da gasolina, tem provocado con-
sequéncias “insustentaveis” paraa eco-
nomia brasileira: maior consumo de
combustiveis fosseis; crescente dispén-
dio com importacio de derivados de pe-
troleo; distorcoes no mercado de com-
bustiveis, forcando a queda dos precos do
etanol de cana para niveis abaixo dos cus-
tos de produgao; e impactos sobre o re-
sultado financeiro da Petrobras, e con-
sequentemente sobre a geragao e distri-
buicdo de dividendos da companhia,
nao s para os acionistas minoritarios,
mas especialmente para o Tesouro Na-
cional. Ou seja, a propria leveza tem seu
pesa, as vezes impossivel de suportar.

A luz disso tudo & impossivel também
nao citar a frase do pensador norte-ame-
ricano Upton Sinclair, segundo quem “é
dificil conseguir que um homem perce-
ba alguma coisa, quando sua remunera-
cdo depende de ndo o perceber”. As-
sim, € o governo que tentara procrastinar
a necessidade de aumentar os precos
dos combustiveis por tempo indetermi-
nado, apesar dos efeitos colaterais.

“Sentiu um peso, mas nao era o peso do
fardo e sim da insustentdvel leveza do
ser.” - Milan Kundera

Presidente e fundador:
EDUARDO DE QUEIROZ MONTEIRO
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